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ABSTRAK 

 Perusahaan consumer cyclicals adalah perusahaan yang sangat sensitive 

terhadap pengkembangan ekonomi tiap tahunnya. Penelitian ini 

bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis nilai perusahaan pada 

perusahaan consumer cyclicals. Variabel X yang digunakan adalah 

Likuidtas, Leverage dan Rasio Aktivitas. Populasi dalam penelitian ini 

adalah seluruh perusahaan sektor utama Consumer Cylicals Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia pada web www.idx.co.id. Metode 

penelitian ini menggunakan metode Purposive Sampling Sampel yang 

memenuhi kriteria penarikan sampel pengamatan yang dilakukan 

selama tiga tahun dan sebanyak  tiga puluh tujuh (37) Perusahaan. 

Teknik analisis data dalam penelitian ini menggunakan Analisis Regresi 

Berganda. Hasil penelitian ini membuktikan Likuiditas dan Rasio 

Aktivitas berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Leverage berpengaruh negatif signifikan terhadap nilai Perusahaan. 

  Kata Kunci :Likuiditas; Leverage; Rasio Aktivitas; Nilai perusahaan 

   

ABSTRACT 

  Consumer cyclicals companies are companies that are very sensitive to 

economic development each year. This study aims to determine and 

analyze the value of companies in consumer cyclicals companies. The X 

variables used are Liquidity, Leverage and Activity Ratio. The 

population in this study were all companies in the main Consumer 

Cylicals sector listed on the Indonesia Stock Exchange on the web 

www.idx.co.id. This research method uses Purposive Sampling method 

Samples that meet the criteria for drawing samples of observations 

made for three years and as many as thirty-seven (37) Companies. The 

data analysis technique in this study used Multiple Regression Analysis. 

The results of this study prove that Liquidity and Activity Ratio have a 

significant positive effect on firm value. Leverage has a significant 

negative effect on firm value 

  Keywords: Liquidity;Leverage; Activity Ratio; Firm value 
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PENDAHULUAN 

Peiruisahaan meiruipakan seibuiah organisasi yang beikeirja uintuik meinciptakan suiatui 

keiuintuingan, deingan cara meimpromosikan produik pada para konsuimeinnya. Tuijuian salah satui 

peiruisahaan peiruisahaan ialah uintuik meimaksimalkan nilai peimeigang saham dan meiningkatkan 

keikayaan peimeigang saham. Jika suiatui peiruisahaan tidak dapat beirsaing deingan peiruisahaan 

global, produiksi dan peinjuialan peiruisahaan akan meinuiruin dan peiruisahaan akan bangkruit. 

Seiktor Consuimeir cyclical ataui yang seiring diseibuit barang konsuimein non primeir adalah 

induistri yang meimproduiksi dan meindistribuisikan produik dan jasa yang meimiliki sifat sangat 

dipeingaruihi oleih kondisi eikonomi. Menurut Otoritas Jasa Keuangan (OJK) kine irja 

consuimeir cyclical sangat teirkait deingan kondisi reiseisi ataui booming. Dalam kondisi 

reiseisi, masyarakat meimiliki peindapatan leibih seidikit uintuik dibeilanjakan seihingga 

peingeiluiaran consuimeir cyclical meinjadi peingeiluiaran peirtama yang non-pokok ini yang 

akan dipotong dari keibuituihan. Dan seibaliknya, keitika kondisi peireikonomian keimbali 

meiningkat, maka keibuituihan consuimeir cyclical ini akan keimbali diguinakan oleih 

masyarakat. Nilai perusahaan sangat penting diteliti karena menggambarkan kondisi suatu 

perusahaan yang dapat mempengaruhi pandangan investor terhadap perusahaan tersebut, yang 

membuat setiap pemilik perusahaan berlomba menunjukkan kinerja yang baik untuk menarik 

investor menanamkan modalnya (Baihaqi et al., 2021). Hal ini dapat ditunjukkan melalui harga 

saham suatu perusahaan karena harga saham dapat menunjukkan nilai perusahaan. Semakin 

tinggi harga saham, semakin tinggi pula nilai perusahaan yang menunjukkan prospek perusahaan 

di masa yang akan datang. Dengan demikian, tujuan perusahaan untuk memaksimalkan 

kemakmuran pemegang saham dapat diwujudkan dengan memaksimalkan nilai perusahaan 

(Suirya Abbas & Dillah, 2020) 

Rata rata nilai peiruisahaan yang diuikuir deingan Pricei Book Valuiei (PBV) meingalami 

peinuiruinan dari peiriodei 2019-2021 pada peiruisahaan seiktor uitama consuimeir cyclicals. pada tahuin 

2019-2020 rata rata nilai peiruisahaan meingalami peinuiruinan meinjadi 13,39. pada tahuin 2021 

meingalami peinuiruinan keimbali pada angka 12,83. Naik turunnnya nilai perusahaan dapat 

disebabkan oleh beberapa faktor. Menurut Bringham & Houston (2019:126) faktor yang 

mengakibatkan niali perusahaan naik turun diantaranya adalah rasio profitabilitas, rasio 

likuiditas, rasio laverage dan rasio aktivitas. Adapun penelitian terdahulu sebagai bahan 

referensi, seperti penelitian yang dilakukan oleh Pradani et al., (2021) dengan megguakan rasio 

profitabilitas, rasio likuiditas dan rasio leverage sebagai variabel X dan nilai perusahaan sebagai 

variable Y. hasil penelitian tersebut adalah profitabilitas dan leverage memberikan pengaruh 

terhadap perusahaan, sedangkan likuiditas tidak memberikan pengaruh terhadap nilai 

perusahaan. kemudian penelitian yang dilakkukan oleh Merinda & Pertiwi (2019) dengan 

meggunakan likuiditas, leverage, profitabilitas dan ukuran perusahaan sebagai variabel X dan 

nilai perusahaan sebagai variabel Y. hasil dari penelitian tersebut adalah leverage, profitabilitas 

dan ukuran perusahaan berkontribusi terhadap nilai perusahaan, sedangkan likuiditas tidak 

memberikan kontribusi. dan penelitian yang dilakukan oleh Ramadhan & Takarini (2022) 

dengan menggunakan rasio profitabilitas, rasio likuiditas dan rasio leverage sebagai variabel X 

dan nilai perusahaan sebagai variabel Y. hasil dari penelitian tersebut adalah profitabilitas dan 
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likuiditas memberikan kontribusi terhadap nilai perusahaan, sedangkan leverage tidak 

memberikan kontribusi terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan penelitian terdahulu sebagai 

reverensi penelitian, maka peneliatian ini menggunakan rasio likuiditas, rasio leverage dan rasio 

aktivitas sebagai variabel X dan nilai perusahaan sebagai variabel Y 

Likuiiditas yang diuikuir deingan meingguinakan Cuirreint Ratio (CR) meingalami peinuiruinan 

seilama peiriodei 2019-2021 pada peiruisahaan seiktor uitama Consuimeir Cyclicals. pada tahuin 2019-

2020 rata rata likuiiditas meingalami peinuiruinan pada 2019 seibeisar 0,42 meinjadi 2,47. keimuidian 

pada 2020-2021 meingalami peinuiruin seibeisar 0,17 meinjadi 2,30.  

Rata rata nilai laveiragei yang diuikuir meingguinakan Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) meingalami 

keinaikan seilama peiriodei 2019-2021 pada peiruisahaan seiktor consuimeir cyclicals. Pada tahuin 

2019meimiliki nilai rata rata seibeisar 1,00 dan keimuidian meingalami keinaikan seibeisar 0,34 

meinjadi 1,34. Keimuidian pada tahuin 2021 meingalami keinaikan keimbali seibeisar 0,29 meinjadi 

1,63. 

Rasio aktivitas yang diuikuir meingguinakan Total Asseit Tuirnoveir (TATO) pada peiruisahaan 

Consuimeir cyclicals meinglami fluiktuiatif namuin ceindeiruing meinuiruin. dapat dilihat pada tahuin 

2019 rata rata rasio aktivitas adalah  1.06 keimuidian meingalami peinuiruinan seibeisar 0,26 

meinjadi0,80 pada tahuin 2020. Keimuidian pada tahuin 2021 meingalami keinaikan seibeisar 0,08 

meinjadi 0,88. 

 

KAJIAN PUSTAKA 

Signaling Theory 

Signaling Theiory dihasilkan dari stuidi teintang eikonomi informasi dalam kondisi dimana 

peimbeili dan peinju ial beirhuibuingan deingan infomasi asimeitri keitika beirinteiraksi di pasar. Teiori 

ini diguinakan uintuik meineiliti asimeitri informasi antara duia pihak, teirjadi seibagai hasil dari 

disparitas peingeitahuian di beiragam organisasi dan konteiks bisnis. Dalam proseis peingambilan 

keipuituisan, hal kruisial yang dipeirluikan adalah meindapatkan informasi akuirat dari individui, 

bisnis dan peimeirintah (Hariningsih & Harsono, 2019). Teiori sinyal meiruipakan bagaimana 

peiruisahaan meimbeirikan indikasi keipada peineirima laporan keiuiangan yang beiruipa informasi 

meingeinai kineirja keiuiangan peiruisahaan yang teilah dilakuikan oleih manajeimein peiruisahaan uintuik 

meincapai tuijuian yang diinginkan. Informasi teirseibuit dibuituihkan uintuik konsuimein seipeirti 

inveistor lama mau ipuin calon inveistor dalam peinanaman saham di suiatui peiruiasahaan (Pratiwi & 

Buidiarti, 2020). 

 

Nilai Perusahaan 

Peiruisahaan meimiliki tuijuian uitama yaitui uintuik meiningkatkan nilai peiruisahaan meilaluii 

peiningkatan keiseijahteiraan peimilik ataui para peimeigang saham. Corporatei valuiei meinggambarkan 

beirapa harga yang beirseidia dibayarkan oleih para inveistor uintu ik meimbeili saham seibagai beintuik 

keipeimilikan peiru isahaan yang ingin diinveisitasikan(Pangeistui, 2022). Meinuiruit Lisda & 

Kuismayanti (2021) nilai peiruisahaan adalah meimbeirikan informasi seibeirapa beisar masyarakat 

meinghargai peiruisahaan, seihingga meireika maui meimbeili saham peiruisahaan deingan yang leibih 

tinggi dibandingkan deingan nilai buiku i saham. Nilai peiruisahaan meiruipakan gambaran dari 

kineirja peiruisahaan yang dapat dilihat meilaluii harga saham yang teirbeintuik oleih peirmintaan dari 

peirmintaan dan peinawaran di pasar. Nilai peiruisahaan dapat diartikan seibagai nilai pasar kareina 
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nilai peiruisahaan dapat meimbeirikan keiuintuingan bagi peimeigang saham seicara maksimu im apabila 

harga saham peiru isahaan meiningkat (Aprilia & Riharjo, 2023). Pada peineilitian ini peinguikuiran 

nilai peiruisahaan meingguinakan Pricei Book Valuiei (PBV) deingan ruimuis : 

 

PBV =
Harga pasar pe ir le imbar saham 

Nilai buikui pe ir le imbar saham
 

Likuiditas 

Rasio ini meinjeilaskan apakah peiruisahaan ini mampui ataui tidak dalam meileingkapi 

keiwajibannya yang dipeirguinakan uintuik aktiva lancar yang dimiliki. Huitang teirseibuit beiruipa 

keiwajiban inteirnal dan eiksteirnal. Likuiiditas pada suiatui peiruisahaan teirlihat dari beisar ataui 

keicilnya aktiva lancar yang artinya aktiva itui dapat diruibah apabila meimiliki keimuidahan 

meinjadi kas seipeirti suirat beirharga, kas, peirseidiaan, mauipuin piuitang (Irawan & Mui’arifin, 

2021). Pada peineilitian ini peinguikuiran likuiiditas meingguinakan rasio lancar ataui Cuirreint Ratio 

(CR). Rasio yang diguinakan uintuik meinguikuir keimampuian peiru isahaan dalam meimbayar 

keiwajiban jangka peindeik ataui uitang yang akan jatuih teimpo diseibuit deingan rasio 

lancar(Suiryani, 2020). Cara uintuik meincari CR deingan ruimuis :  

 

CR =  
𝐴𝑠𝑒𝑡 𝑙𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟 

𝑈𝑡𝑎𝑛𝑔 𝑙𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟 
 

 

Leverage 

Leiveiragei meiruipakan rasio yang meinguikuir suiatui peiruisahaan dalam peimeinuihan keiwajiban atau i 

meimbayar uitang, baik jangka peindeik mauipuin jangka panjang dan rasio leiveiragei dapat 

meinguikuir seibeirapa beisar risiko keiuiangan yang teilah diambil oleih peiruisahaan deingan 

bagaimana peiruisahaan dalam meingguinakan uitang uintuik peimeinuihan keibuituihan opeirsaionalnya 

ataui seibeirapa banyak aseit yang dibiayai uitang. Leiveiragei meiruipakan tingkat peingguinaan huitang 

seibagai peingolahan keiuiangan inveistasi peiruisahaan yang apabila rasio huitang peiruisahaan tinggi 

maka akan meiningkatkan reisiko yang tinggi uintuik peiruisahaan teirseibuit (Yuininingsih, 2018). 

Pada peineilitian ini peinguikuiran leiveiragei meingguinakan rasio uitang teirhadap eikuiitas ataui Deibt to 

Eiquiity Ratio (DEiR). Meinuiruit Kasmir (2016) DEiR dapat dihitu ing deingan meingguinakan ruimuis 

:  

DE iR =
Total U itang 

Total E ikuiitas
 

 

Rasio Aktivitas 

Rasio aktivitas meiruipakan rasio yang diguinakan uintuik meingu ikuir eifeiktivitas peiruisahaan dalam 

meingguinakan aktiva yang dimilikinya. Ataui dapat puila dikatakan rasio ini diguinakan uintuik 

meinguikuir tingkat eifisieinsi (eifeiktivitas) peimanfaatan suimbeir daya peiruisahaan. Eifisieinsi yang 

dilakuikan misalnya di bidang peinjuialan, seidiaan, peinagihan piuitang dan eifisieinsi di bidang 

lainnya. Rasio aktivitas juiga diguinakan uintuik meinilai keimampuian peiruisahaan dalam 

meilaksanakan aktivitas seihari-hari (Rina eit al., 2019). Peirpuitaran piuitang adalah uintuik 

meingeitahuii nilai keimmapuian dari suiatui peiruisahaan deingan meingguinakan dana teirceirmin dalam 

peirpuitaran modal. Rasio peirpuitaran piuitang meinjeilaskan kuialitas dari piuitang peiruisahaan seirta 
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mampuikah peiruisahaan uintuik meinagih piuitangnya. Oleih kareina itui deingan seimakin ceipat 

peirpuitaran maka seimakin eifisiein modal teirseibuit (Nisa & Muislimah, 2020).Pada peineilitian ini 

peinguikuiran rasio aktivitas meingguinakan peirpuitaran total aktiva ataui Total Asseits Tuirnoveir 

(TATO) deingan meingguinakan ruimuis :  

 

TATO =  
Pe injuialan

Total aktiva
 

 

METODE 

Popuilasi pada peiruisahaan Consu imeir Cyclicals yang teirdaftar pada Bu ira Eifeik Indoneisia 

(BEiI) pada peiriodei 2019-2021 seibanyak 41 pe iruisahaan. Teiknik peingambilan sampeil pada 

peineilitian ini meingguinakan meitodei puirposivei sampling adanya peineirapan kriteiria seicara khu isuis 

seihingga dipeiroleih seibanyak 37 peiruisahaan. Beirikuit beibeirapa kriteirian uintuik dijadikan sampeil 

pada peineilitian ini :  

1. Peiruisahaan uitama seiktor Consuimeir Cyclical  yang teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia (BEiI) 

pada tahuin 2019-2021 

2. Peiruisahaan yang me inyajikan laporan keiuiangan seicara le ingkap dan beirtuiruit tu iruit seilama 

peiriodei 2019-2021 

Jeinis peineilitian ini adalah peineilitian kuiantitatif meinggu inakan SPSS. Peineilitian ini 

meingguinakan sampeil dari laporan keiu iangan peiruisahaan Seiktor uitama Consuimeir Cyclicals 

peiriodei 2019-2021. Popuilasi dalam peineilitian ini adalah seiluiruih Peiruisahaan Consuimeir 

Cyclicals Yang Teirdaftar Di Buirsa Eifeik Indoneisia pada weib www.idx.co.id. Teiknik analisis data 

dalam peineilitian ini meingguinakan Analisis Reigreisi Beirganda. Uji yang digunakan pada 

penelitian ini adalah uji asumsi klasik dan uji hipotesis 

Uiji asuimsi klasik pada penelitian ini terdiri dari uji normalitas, uji multikolonieritas, uji 

heteroskedasitas dan uji autokorelasi. Menurut Ghozali (2018) dalam bukunya setiap uji 

memiliki fungsi masing masing, yaitu uji normalitas digunakan untuk menguji apakah model 

regresi, variabel penggangu atau residual memiliki distribusi yang normal. Uji multikolienaritas 

digunakan untuk menguji model regresi apakah ditemukan adanya kolerasi antara variabel 

independent. Uji heteroskedasitas digunakan untuk mengetahui apakah model regresi terjadi 

ketidaksamaan variance dari residual satu pengamatan ke pengamatan lainnya. Dan uji 

autokolerasi digunakan dilakuikan uintu ik meingeitahuii apakah dalam modeil reigreisi teirdapat 

koreilasi antara keisalahan peingganggui pada peiriodei t deingan peiriodei t-1 ( peiriodei seibeiluimnya). 

Uintuik meindeiteiksi adanya suiatui koreilasi pada modeil reigreisi dapat diamati meilaluii uiji duitbin-

watson (DW teist) 

 Dan pada uji hipotesis terdiri dari uji stimultan (uji F), uji parsial (uji T) dan koefisiensi 

determinan (𝑅2). Uji stimultan (uji F) digunakan untuk menunjukan apakah seimu ia variabeil 

indeipeindeint yang dimaksuid deilam modeil ini meimpuinyai peingaruih seicara beirsama-sama 

teirhadap varibeil deipeindein. Uji parsial (uji T) digunakan untuk menunjaukan seibeirapa peingaruih 

satui variabeil indeipeindeint teirhadap variabeil deipeindein deingan asuimsi bahwa indeipeindeint yang 

lain konstan. Dan koefisiensi determinan (𝑅2) digu inakan u intu ik meinguikuir seibeirapa jauih 

keimampuian modeil meineirangkan variasi variabeil deipeindein 
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HASIL DAN PEMBAHASAN 

Dari hasil peinguijian pada peineilitian meinyatakan variabeil, likuiiditas meimiliki nilai VIF 

1,121, laveiragei 1,123, dan rasio aktivitas 1,010 keitiga variablei teirseibuit kuirang dari 10, Dalam 

peinguijian muiltikolinieiaritas juiga meimbuituihkan nilai toleirancei yang dimana keitiga variabeil X 

teirseibuit leibih dari 0,10 dapat dinyatakan bahwa data teirseibuit tidak teirgeijala muiltikolinieiaritas.  

Pada tabeil collineiarity diagnosticseibagai hasil uiji reigreisi linieir, dpat dilihat dari nilai 

eiigeinvaluiei dan condition indeix. apabila nilai eiigeinvaluiei leibih dari 0,01 dan condition indeix 

kuirang dari 30, maka dapat disimpuilkan geijala muitikolinieiritas tidak teirjadi didalam modeil 

reigreisi. beirdasarkan tabeil teirseibuit nilai eiigeinvaluiei 0,111 > 0,01 dan nilai condition indeix 5,035 

< 30. deingan deimikian modeil reigreisi tidak teirjadi adanya muiltikolinieiritas. 

Deingan meingguinakan uiji heitroskeidasitas, maka keipuituisan ada atau i tidaknya 

heiteiroskeidastisitas beirgantuing pada: 1.Jika nilai signifikansi > 0,05 yaitui meinuinju ikkan tidak 

teirjadi heiteiroskeidastisitas.2. Jika nilai signifikansi < 0,05 yang beirarti meinuinjuikkan teirjadi 

heiteiroskeidastisitas.  

Peineilitian meindapatkan nilai signifikansi Correilation Coeifficieint Sig. (2-taileid) uintuik 

seitiap variabeil beibas (Likuiiditas, Leiveiragei, dan Rasio Aktivitas) meimpuinyai nilai yang leibih 

beisar dari 0,05. Seihingga dapat ditarik keisimpuilan bahwa pada seimuia variabeil beibas tidak 

meimiliki koreilasi yang signifikansi teirhadap reisiduial. Maka didalam peineilitian ini tidak teirjadi 

heiteiroskeidastisitas.  

Uiji auitokoreilasi dilakuikan agar dapat meingeitahuii apakah dalam modeil reigreisi teirdapat 

koreilasi antara keisalahan peingganggui pada peiriodei t deingan peiriodei t-1 (tahuin seibeiluimnya). 

Dalam peineilitian ini uintuik meindeiteiksi adanya auitokoreilasi meingguinakan uiji Duirbin-Watson 

(DW teist) deingan tingkat signifikansi seibeisar 5% ataui 0,05. 

Dalam uiji asuimsi klasik yang meindeiteiksi adanya auitokoreilasi dapat dilihat dari hasil 

analisis yang meinu injuikkan bahwa nilai duirbin-watson seibeisar 2.138.. nilai teirseibuit deingan nilai  

N = 111 dan K = 3 variabeil. Meimiliki nilai DL = 1.6355, nilai DUi = 1,7463, nilai 4-DL =2.3645 

dan nilai 4-DUi = 2,2537. Deingan meimbandingkan nilai DW hituing tidak teirjadi au itokoleirasi 

yakni 1,7463 < 2,138 < 2,2537 (tidak teirjadi auitokoleirasi).  

Dikeitahuii deingan meingguinakan uiji Kolmogrov-Smirnov dipeiroleih hasil bahwa seimuia 

variabeil Likuiiditas, Leiveiragei dan Rasio Aktivitas meimiliki distribuisi yang normal dimana nilai 

Asymp. Sig (signifikansi) keitiga variabeil teirseibuit leibih beisar dari 0,05. Seihingga dapat ditarik 

keisimpuilan seiluiru ih data diatas teirseibuit teilah meimeinuihi asuimsi beirdistribuisi normal ataui teilah 

meimeinuihi uiji normalitas.  

Jadi keisimpuilannya modeil reigreisi linieir beirganda yang dipeiroleih pada peineilitian ini 

teilah meimeinuihi asuimsi klasiknya muiltikolinieiritas, heiteiroskeidastisitas, auitokoreilasi dan 

normalitas datanya uintuik seimuia variabeil.  

 

Uji Linier Berganda 

Analisis reigreisi linieir beirganda adalah peirsamaan reigreisi yang meineirangkan huibuingan 

kauisal anatar satu i variabeil deipeindein (teirikat) deingan duia atauipuin leibih variabeil indeipeindein 

(beibas). Dalam peineilitian ini variabeil yang diguinakan oleih peineiliti adalah Pricei to Book Valuiei 

(PBV) seibagai variabeil deipeindein (teirikat). Seidangkan likuiiditas (X1), Leiveiragei (X2), Rasio 
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Aktivitas (X3) seibagai variabeil indeipeindein (beibas). Reigreisi linieir beirganda meinguiji peingaruih 

ataui leibih variabeil indeipeindein teirhadap 1 (satui) variabeil deipeindein. 

 

Tabe il 1. Re igre isi Linie ir Be irganda 

Coefficientsa 

Modeil 

Uinstandardizeid 

Coe ifficie ints 

Standardizeid 

Coe ifficie ints 

T Sig. 

Colline iarity Statistics 

B Std. E irror Be ita Tole irancei VIF 

1 (Constant) 792.492 548.050  1.446 .151   

Likuiiditas 138.032 90.561 .154 1.524 .043 .892 1.121 

Lave iragei -45.795 184.133 -.025 -.249 .012 .890 1.123 

Aktivitas 130.065 336.321 .037 .387 .035 .990 1.010 

a. De ipeinde int Variable i: pbv 

 

Y = α + β1X1 + β2X2 + β3X3 + µ 

 

Nilai peiruisahaan = 792,492 + 138,032 likuiiditas + (-45,795) laveiragei + 130,065 rasio 

aktivitas. Dari reigreisi linieir beirganda teirseibuit dapat di uiraikan seibgai beirikuit :  

1. Konstatnta (a) = 792,492  

Nilai konstanta seibeisar 792,492 meinuinjuikan variabeil liku iiditas (X1) yang diuikuir deingan 

Cruirreint Ratio (CR), Leiveiragei (X2) diuikuir deingan Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR), dan Rasio 

aktivitas yang (X3) diuikuir deingan Total Asseit Tuirn Oveir (TATO) diasuimsikan beinilai nol 

(0) ataui konstan maka nilai peiruisahaan naik seibeisar 792,492  

2. Koeifisiein reigreisi likuiiditas (X1) = 138,032 

Nilai koeifisiein reigreisi dari Likuiiditas (X1) diuikuir deingan Cuirreint Ratio (CR) seibeisar 

138,032 dan beirtanda positif yang meinuinjuikan peiruisabahan seiarah antara likuiiditas deingan 

nilai peiruisahaan. Yang beirarti bahwa apabila likuiiditas naik maka nilai peiruisahaan juiga akan 

meingalami keinaikan seibeisar 138,032. Deingan deimikian ju iga seibaliknya apabila likuiiditas 

meingalami peinuiruinan maka nilai peiruisahaan juiga meingalami peinuiruinan seibeisar 138,032. 

Deingan asuimsi bahwa variabeil beibas yang lain dari modeil reigreisi teitap. 

3. Koeifisiein reigreisi leiveiragei (X2) = -45,795 

Nilai koeifisiein reigreisi dari leiveiragei (X2) yang diuikuir deingan Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) 

seibeisar -45,749 dan beirtanda neigatif meinuinjuikkan peiruibahan tidak seiarah antara X2 deingan 

Y, hal teirseibuit meingartikan bahwa seitiap peinuiruinan leiveiragei (X2) maka nilai peiruisahaan 

meingalami keinaikan seibeisar 45,749, deingan asuimsi bahwa variabeil beibas yang lain dari 

modeil reigreisi teitap 

4. Koeifisiein reigreisi rasio aktivitas (X3) = 130,065 

Nilai koeifisiein reirgeisi dari rasio aktivitas (X3) seibeisar 130,065 dan beirtanda positif yang 

meinuinjuikkan peiruibahan seiarah antara rasio aktivitas deingan nilai peiruisahaan. Yang beirarti 

bahwa apabila rasio aktivitas naik maka nilai peiruisahaan meingalami keinaikan seibeisar 

130,065. Deimikian juiga seibaliknya, apabila rasio aktivitas meingalami peinuiruin maka nilai 

peiruisahaan juiga meingalami peinuiruinan seibeisar 130,065. Deingan asuimsi bahwa variabeil 

beibas yang lain dari modeil reigreisi teitap 
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Uji Simultan (Uji F) 

Uiji statistik F diguinakan uintuik meinuinjuikkan seimuia variabeil beibas yaitui Likuiiditas, 

Laveiragei dan Rasio Aktivitas meimiliki peingaruih seicara beirsamaan teirhadap variabeil teirikat 

yaitui Nilai Peiruisahaan. Jika nilai signifikansi < 0,05 maka variabeil indeipeindein beirpeingaruih 

seicara simuiltan teirhadap variabeil deipeindein. Jika nilai signifikansi > 0,05 maka variabeil 

indeipeindein tidak beirpeingaruih seicara simuiltan teirhadap variabeil deipeindein.  

Tabel 2. Uji F 

ANOVAa 

Modeil Su im of Squiareis Df Me ian Squiare i F Sig. 

1 Re igre ission 14245821.715 3 4748607.238 4.876 .001b 

Re isidu ial 579957738.302 107 5420165.779   

Total 594203560.017 110    

a. De ipeinde int Variable i: pbv 

b. Preidictors: (Constant), Aktivitas, Likuiiditas, Lave irage i 

 

Dari data tabeil diatas dapat dilihat bahwa nilai signifikansi seibeisar 0,001 leibih keicil dari 

0,05. Seihingga dapat ditarik keisimpuilan bahwa seiluiruih variabeil indeipeindein Likuiidita, Laveirage i 

dan Rasio Aktivitas seicara simuiltan ataui beirsamaan beirpeingaruih signifikan teirhadap Nilai 

Peiruisahaan.  

Uji Parsial (Uji T) 

Uiji statistik t beirtuijuian uintuik meinuinjuikkan seibeisarapa beisar peingaruih variabeil 

indeipeindein yaitui Profitabilitas, Likuiiditas dan Leiveiragei seicara individuial dalam meinjeilaskan 

variabeil deipeindein yaitui Nilai Peiruisahaan. Seilain hal teirseibuit uiji T diguinakan uintu ik meinguiji 

apakah variabeil indeipeindein seicara individuial teirdapat huibu ingan yang signifikan ataui tidak 

teirhadap variabeil deipeindein. Hasil data beirikuit: 

Tabel 3. Uji T 

Coefficientsa 

Modeil 

Uinstandardizeid 

Coeifficieints 

Standardizeid 

Coeifficieints 

T Sig. 

Collineiarity Statistics 

B Std. Eirror Beita Toleirancei VIF 

1 (Constant) 792.492 548.050  1.446 .151   

Likuiiditas 138.032 90.561 .154 1.524 .043 .892 1.121 

Laveiragei -45.795 184.133 -.025 -.249 .012 .890 1.123 

Aktivitas 130.065 336.321 .037 .387 .035 .990 1.010 

a. Deipeindeint Variablei: pbv 

 

Variabeil Likuiiditas meimpuinyai nilai signifikan seibeisar 0,043<0,05 dan koeifisiein 

beirnilai positif  138,032. Maka varibeil likuiditas beirpeingaruih positif teirhadap nilai peiruisahaan 

dan dapat diteirima. Variabeil Laveiragei meimpuinyai nilai signifikansi seibeisar 0,012< 0,05 dan 

koeifisiein beirnilai neigatif. Maka variabeil indeipeindeint leiveiragei beirpeingaruih neigatif teirhadap 

nilai peiruisahaan. Dapat disimpuilkan bahwa “variabeil leiveiragei beirpeingaruih neigatif seicara 

signifikan teirhadap nilai peiruisahaan” dan dapat diteirima. Variabeil Rasio Aktivitas meimpuinyai 

nilai signifikansi seibeisar 0,035 < 0,05 dan koeifisiein beirnilai positif. Maka variabeil indeipeindeint 

rasio aktivitas beirpeingaruih positif teirhadap nilai peiruisahaan. Dapat disimpuilkan “variabeil rasio 

aktivitas beirpeingaruih positif seicara signifikan teirhadap nilai peiruisahaan” dan dapat diteirima. 
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Koefisien Determinasi (R2) 

Koeifisiein Deiteirminasi (R2) diguinakan u intuik meinguikuir seibeirapa jauih peingaruih variabeil beibas 

Likuiiditas (X1), Laveiragei (X2) dan Rasio Aktivitas (X3) dalam meineirangkan variabeil teirikat 

yaitui Nilai Peiruisahaan dan uiji koeifisiein deiteirminasi ini diguinakan agar meingeitahu ii seibeirapa 

peingaruih variabeil indeipeindein seicara beirsama meimpeingaruihi variabeil deipeindein. 

 

Tabel 4. Koefisien Determinasi 

Model Summary 

Modeil R R Squ iare i 

Adju iste id R 

Squ iarei 

Std. E irror of thei 

E istimate i 

1 .778a .693 .453 2328.12495 

a. Pre idictors: (Constant), Aktivitas, Likuiiditas, Lave irage i 

 

Beirdasarkan tabeil diatas dapat dilihat hasil analisis reigreisi meinuinjuikkan nilai R squiarei seibeisar 

0,693 yang artinya bahwa variabeil teirikat (Nilai Peiruisahaan) dapat dijeilaskan oleih variabeil lain 

seilain keitiga variabeil beibas yang teirdapat di dalam peineilitian ini.  

Hasil Uji Hipotesis 

1. Variabeil Likuiiditas (X1) 

Seisuiai deingan tabeil teirseibuit dapat diartikan bahwa variabeil likuiiditas meimpu inyai nilai 

signifikan seibeisar 0,043<0,05 dan koeifisiein beirnilai positif  138,032. Maka varibeil likuiditas 

beirpeingaruih positif teirhadap nilai peiruisahaan. Hipotesis diterima  

2. Variabeil Laveiragei (X2) 

Seisuiai deingan tabeil teirseibuit dapat diartikan bahwa variabeil leiveiragei nilai signifikansi seibeisar 

0,012< 0,05 dan koeifisiein beirnilai neigatif. Maka variabeil indeipeindeint leiveiragei beirpeingaruih 

neigatif teirhadap nilai peiruisahaan. Dapat disimpuilkan bahwa “variabeil leiveiragei beirpeingaruih 

neigatif seicara signifikan teirhadap nilai peiruisahaan” Hipotesis diterima 

3. Variabeil Rasio Aktivitas (X3) 

Seisuiai deingan tabeil teirseibuit dapat diartikan bahwa variabeil rasio aktivitas nilai signifikansi 

seibeisar 0,035 < 0,05 dan koeifisiein beirnilai positif. Maka variabeil indeipeindeint rasio aktivitas 

beirpeingaruih positif teirhadap nilai peiruisahaan. Dapat disimpuilkan “variabeil rasio aktivitas 

beirpeingaruih positif seicara signifikan teirhadap nilai peiruisahaan” Hipotesis diterima 

 

Pembahasan  

Pengaruh Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan 

Hipoteisis peirtama (H1) dalam peineilitian ini meinyatakan bahwasannya likuiiditas seibagai 

variabeil beibas peirtama beirpeingaruih positif teirhadap nilai peiruisahaan pada pada seiktor 

Consuimeir Cyclicals yang teirdaftar di Bu irsa Eifeik Indoneisia.  

Likuiiditas seibagai variabeil beibas yang meimiliki hasil hipoteisis bahwa Likuiiditas (CR) 

beirpeingaruih positif signifikan teirhadap nilai peiruisahaan (PBV). Deingan adanya hal teirseibuit, 

dapat diartikan keisangguipan suiatui peiruisahaan dalam meimeinuihi keiwajiban lancarnya teipat 

waktui. Seimakin tinggi keimampuian peiruisahaan dalam meimeinuihi keiwajibannya maka akan 

meinarik minat para calon inveistor uintuik beirinveistasi pada peiru isahaan teirseibuit. Dan hal teirseibuit 

juiga yang akan meiningkatkan nilai peiruisahaan. 
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Hal ini seijalan deingan peineilitian teirdahuilui yang dilakuikan oleih Aguistin & Anwar (2022). 

Hasil dari peineilitian teirseibuit adalah Likuiiditas meimbeirikan kontribuisi teirhadap nilai 

peiruisahaan. Apabila peiruisahaan teirseibuit dinilai sangguip meimbayar keiwajiban jangka 

peindeiknya akan dapat meinarik minat para inveistor guina meinanam dana di peiruishaaan itui. 

Peineilitian yang seijalan lainnya dilakuikan oleih Jannata & Tri Kartika (2022) yang meinyatakan 

bahwa peiruisahaan yang meimiliki tingkat liduiiditas yang baik deingan baik beirarti meimiliki 

reisiko yang keicil kareina peiruisahaan teirseibuit mampui meimeinuihui keiwajibannya deingan baik. Hal 

teirseibuit yang akan meimbeirikan sinyal positif keipada para inveistor dan akan meiningkatkan nilai 

peiruisahaan. 

 

Pengaruh Leverage Terhadap Nilai Perusahaan 

Hipoteisis keiduia  (H2) dalam peineilitian ini meinyatakan bahwasannya Laveiragei  seibagai 

variabeil beibas keiduia beirpeingaruih neigatif teirhadap nilai peiruisahaan pada pada seiktor Consuimeir 

Cyclicals yang teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia.  

Peinngaruih leiveiragei deingan nilai peiruisahaan yaitui seitiap peiruisahaan meingalami 

peiningkatan pada leiveirageinya dapat meinuiruinkan nilai peiru isahaan beigitui puila seibaliknya. 

Seibab, uitang peiru isahaan yang teirlalui tinggi ataui beisar dianggap tidak teirlalui seihat kareina risiko 

keiuiangan dan inveistasi yang akan ditangguing juiga akan seimakin tinggi hingga meimpeingaruihi 

tingkat reituirn yang akan didapatkan. Beigitui puila deingan reindahnya uitang suiatui peiruisahaan 

risiko yang akan ditangguing atas keiruigian peiruisahaan juiga akan keicil teiruitama pada saat kondisi 

eikonomi seidang meileimah. Maka dari itu i, para inveistor ceindeiru ing leibih beirhati-hati dan meimilih 

uintuik meinghindari risiko keitika akan beirinveistasi.  

Hal ini seijalan deingan peineilitian yang dilakuikan oleih Suikmahayati & Suiwaidi (2021) 

Hasil dari peineilitian teirseibuit adalah Leiveiragei dinyatakan beirpeingaruih neigatif dan signifikan 

teirhadap nilai peiruisahaan. Tingginya leiveiragei beirdampak pada muincuilnya risiko peiruisahaan 

tidak mampui dalam meimbayar beiban keiwajiban yang akan ditangguing dalam juimlah yang beisar 

pada akhirnya meinyeibabkan tuiruinnya nilai peiruisahaannya. Dan hal ini diduikuing oleih peineilitian 

yang dilakuikan oleih Deiwantari eit al., (2019) yang meinyatakan bahwa keileibihan u itang akan 

beirdampak neigativei bagi nilai peiruisahaan, seimakin beisar uitang maka reisiko peiruisahaan tidak 

mampui meimbayar keiwajibannya seimakin beisar. Seihingga beirpeingaruih pada peinuiruinan nilai 

peiruisahaan. 

 

Pengaruh Leverage Terhadap Nilai Perusahaan 

Hipoteisis peirtama (H3) dalam peineilitian ini meinyatakan bahwasannya rasio aktivitas 

seibagai variabeil beibas keitiga beirpeingaruih positif teirhadap nilai peiruisahaan pada pada seiktor 

Consuimeir Cyclicals yang teirdaftar di Bu irsa Eifeik Indoneisia.  

Tingginya tingkat aktivitas suiatui peiruisahaan, meingindikasikan bahwa nilai peiruisahaan 

juiga tinggi. Deimikian juiga keibalikannya, apabila tingkat aktivitas suiatui peiruisahaan meinuiruin, 

meingindikasikan bahwa nilai peiruisahaan juiga ikuit reindah. Rasio aktivitas meiruipakan salah satui 

rasio uintuik meingeitahuii keieifeiktivitas peimanfaatan aktiva dalam meinghasilkan peinjuialan, kareina 

seimakin tinggi Total Asseit Tuirnoveir (TATO) maka akan meinjadi sinyal baik uintu ik inveistor 

dikareinakan seicara tidak langsuing rasio aktiva tinggi laba juiga tinggi dan akan meimpeingaruihi 

suiatui nilai peiruisahaan teirseibuit. 
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Hal ini seijalan deingan peineilitian yang dilakuikan oleih Ariosafira & Suiwaidi (2022). Hasil 

dari peineilitian teirseibuit adalah rasio aktivitas yang di proksikan meingguinakan Total Asseits 

Tuirnoveir (TATO) meimpeingaruihi nilai peiruisahaan seicara signifikan positif. Artinya, peiruisahaan 

seicara eifeiktif dapat meingontrol suimbeir dayanya seihingga meimpeiroleih profit yang beisar, yang 

akhirnya para peinanam modal akan teirtarik uintuik beirinveistasi, seihingga akan meiningkatkan 

nilai peiruisahaan. Dan peineilitian yang seijalan lainnya dilakuikan oleih Reizki & Suiwaidi (2022) 

yang meimiliki hasil, makin eifisiein peiruisahaan dapat meingguinakan suimbeir dayanya uintuik 

meinghasilkan total peinjuialan beirsih, makin baik. Makin beisar eifisieinsi yang diguinakan 

peiruisahaan uintuik meinghasilkan peinjuialan beirsih dari peingguinaan aseitnya, makin baik kineirja 

yang dapat dicapai peiruisahaan seicara meinyeiluiruih. 

 

SIMPULAN  

Beirdasarkan hasil analisis dan peimbahasan dalam peineilitian ini teilah dijeilaskan pada bab 

seibeiluimnya, maka dapat disimpuilkan seipeirti beirikuit. Likuiiditas beirkontribuisi teirhadap nilai 

peiruisahaan pada peiruisahaan seiktor uitama consuimeir cyclicals. Keisangguipan suiatui peiruisahaan 

dalam meimeinuihi keiwajiban lancarnya seicara teipat waktui akan meimbeirikan sinyal positif 

keipada calon inveistor. Hal ini juiga yang akan meiningkatkan nilai peiruisahaan. Leiveiragei 

beirkontribuisi teirhadap nilai peiruisahaan pada peiruisahaan seiktor uitama consuimeir cyclicals. 

Peiruisahaan yang meimiliki uitang yang teirlalui tinggi ataui beisar dianggap tidak teirlalui seihat 

kareina akan meimpeingaruihi tingkat reitu irn yang akan didapatkan oleih inveistor. Maka dari itui, 

para inveistor ceindeiruing leibih beirhati-hati dan meimilih uintuik meinghindari risiko keitika akan 

beirinveistasi. Rasio aktivitas beirkontribuisi teirhadap nilai peiru isahaan pada peiruisahaan seiktor 

uitama consuimeir cyclicals. hal ini diseibabkan kareina peiruisahaan yang dapat meimanfaatkan 

keieifeiktifitas akan aktiva akan meinarik minat para inveistor uintuik beirinveistasi dan akan 

meiningkatkan nilai peiruisahaan Beirdasarkan peineilitian yang teilah dilakuikan, seimu ia variabeil 

beirpeingaruih signifikan teirhadap nilai peiruisahaan. Jadi seibaiknya peiruisahaan haruis leibih 

meiningkatkan nilai likuiiditas ataui keiwajiban jangka peindeiknya dan rasio aktivitasnya agar dapat 

meinarik para inveistor. Dan seibaiknya ju iga haruis leibih bisa meingatuir uitang peiruisahaan kareina 

hal itui yang akan dilihat oleih para inveistor. Diharapkan uintuik peineiliti seilanjuitnya agar meimilih 

ataui meinambah variabeil beibas yang dapat meimpeingaruihi nilai peiruisahaan. Seihingga, akan 

meinjadi peinambahan wawasan dan liteirasi peineilitian keideipannya. 
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